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VORARLBERG Abt. 11i/4, Kapitaimarktprospekte

1090 Wien, Otto-Wagner-Platz
Volksbank Vorarlberg e.Gen.
(eine nach 6sterreichischem Recht gegriindete Genossenschaft, registriert unter FN 58848 t)
Nachtrag 1 vom 23. Dezember 2013
zum Basisprospekt fiir das
€ 750.000.000 Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 6. Juni 2013

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag”) stelit einen Nachtrag gemaR Art 16 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EG
(die "Prospektrichtlinie") und gemal § 6 Kapitalmarkigesetz (das "KMG") dar. Dieser Nachtrag erganzt
7% den Basisprospekt der Volksbank Vorarlberg e.Gen. (die "Emittentin"”) fiir das € 750.000.000 Programm zur
Begebung von Schuldverschreibungen vom 8. Juni 2013 (der "Basisprospekt") und sollte stets gemeinsam
mit dem Basisprospekt gelesen werden.

Der Basisprospekt wurde am 6. Juni 2013 von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (die
"FMA") gebilligt. Dieser Nachtrag wurde am 23. Dezember 2013 gemdll den Bestimmungen des KMG
vertffentlicht, hinterlegt: und -bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustandige Behorde zur Billigung

eingereicht.
Der Basisprospekt und der Nachtrag stehen dem Publikum am Sitz der Emittentin in gedruckter Form und
auf der Website der Emittentin (hitp://iwww.volksbank-

vorarlberg.at/boersen 1. maerkie/anleihen/basisprospekte) kostenlos zur Verfugung.

Die .in diesem  Nachtrag verwendeten Definitionen und Abklrzungen haben, soweit sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt, dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Dieser Nachtrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf
oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar.

Soweit Divergenzen zwischen Angaben in diesem Nachtrag und Angaben im Basisprospekt (einschliellich
der durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommenen Informationen) bestehen, gehen die Angaben in
diesem Nachtrag vor.

GemiR Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG haben Anleger, die bereits einen Erwerb oder eine
Zeichnung der Schuldverschreibungen zugesagt haben, bevor der Nachtrag verdffentlicht wird, das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach der Verdffentlichung dieses Nachtrages
zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
vor dem endgliltigen Schluss des oOffentlichen Angebots und der Lieferung der
Schuldverschreibungen eingetreten ist. Die Ricktrittsfrist endet am 30. Dezember 2013.

Dieser Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustdndiger Behdrde gemaf KMG zur
Billigung eingereicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Priifung des Nachtrags durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Nachtrag ausschlieflich auf Vollstdndigkeit, Kohérenz
und Verstindlichkeit gem#R § 8a Abs. 1 KMG.




Die Emittentin hat weder einen Verlriebspartner noch sonstige Dritte bevoliméachtigt, rechtsverbindliche
Erkigrungen: in-ihrem Namen -abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner oder
sonstige Dritte erméchtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit dem Basisprospekt und
diesem Nachirag stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben

und an diese zu richten.

Die Angaben in diesem Nachtrag stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen diese nicht ersefzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von
.Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigensténdige Beurteilung der
rechtiichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken durchfihren, zumal eine vollsténdige Beratung eine genaue Kenntnis der persénlichen
Verhéltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemaf dem Securities Act noch von irgendeiner
Behdrde eines U.S. Bundesstaates oder geméR den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kdnigreich registriert und diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen oder anderen Personen, die in Australien, Kanada,
Japan oder im Vereinigten Kénigreich anséassig sind, angeboten oder verkauft werden.
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1.

Wichtige neue Umstinde

Aufgrund einer am 19. Dezember 2013 verdffentlichten Ad-hoc-Meldung der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft, sind nachfolgende wichtige neue Umstande im Sinne des § 6
Abs. 1 KMG in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben offenbar geworden, die die
Bewertung der Wertpapiere beeinflussen konnen. Daher werden folgende Anderungen des
Basisprospekts vorgenommen:

1.1.

1.2

5. Die Emittentin - 5.3 Aktuelle Entwicklungen — Seite (71-72)

Auf Seite 72 des Basisprospekts wird am Ende des Punktes "5.3 Aktuelie Entwicklungen", nach
dem Absatz beginnend mit "Der durch die Emittentin _qgezeichnete Betrag im Zuge der
Kapitalerhdhung...", folgender zusatzliche Abschnitt samt Uberschrift eingefiigt:

"5.3.3 Entwurf der Entscheidung zu neuer Joint Risk Assessment and Decision (JRAD)-
Priifung

Der Volksbanken-Verbund wurde durch die FMA {Ober den Ergebnisentwurf der
Kapitalbedarfsberechnung zum 31.12.2012 im Rahmen des Joint Risk Assessment and
Decision (JRAD) -Verfahrens informiert.

Wie die FMA in ihrem Entscheidungsentwurf schreibt, wird der Volksbanken-Verbund eine
Eigenmittelquote - von 13,6% vorzuhalten haben. Der konkrete Zeitpunkt, ab wann diese
Eigenmittelquote durch ~den Volksbanken-Verbund gehalten werden muss, bleibt einem
behérdlichen Umsetzungsverfahren vorbehalten. ’

Zum letzten Meldestichtag am 31.10.2013 weist der Volksbanken-Verbund eine
Eigenmittelquote gemaly Basel Il von 15% aus. Dieser Wert wird aufgrund des Inkrafttretens der
CRR und dem Verlust der OVAG auf Einzelinstitutsebene fiir das Geschéaftsjahr 2013 in Hoéhe
von Uber EUR -200 Mio. absinken. Fir die Abdeckung eines mdglichen Kapitalbedarfs werden
von der OVAG weitere KapitalmaRnahmen gepriift."

Zusammenfassung — B. Emittentin — Punkt B.13 (Seite 13-15)

Auf Seite 15 des Basisprospekts wird am Ende des Punktes "B.13 Ereignisse aus jlngster Zeit
die fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem MaRe relevant sind" nach
dem Absatz bedginnend mit "Der durch die Emittentin _gezeichnete Betrag im Zuge der
Kapitalerhohung..." folgender zusétzliche Abschnitt samt Uberschrift eingefugt; -

"Entwurf der Entscheidung zu neuer Joint Risk Assessment and Decision (JRAD)-
Priifung

Der Volksbanken-Verbund wurde durch die FMA U(Ober den Ergebnisentwurf der
Kapitalbedarfsberechnung zum 31.12.2012 im Rahmen des Joint Risk Assessment and
Decision (JRAD) -Verfahrens informiert.

Wie die FMA in ihrem Entscheidungsentwurf schreibt, wird der Volksbanken-Verbund eine
Eigenmittelquote von 13,6% vorzuhalten haben. Der konkrete Zeitpunkt, ab wann diese
Eigenmittelquote durch den Volksbanken-Verbund gehalten werden muss, bleibt einem
behsrdlichen Umsetzungsverfahren vorbehalten.

Zum letzten Meldestichtag am 31.10.2013 weist der Volkshanken-Verbund eine
Eigenmittelquote geman Basel I von 15% aus. Dieser Wert wird aufgrund des Inkrafttretens der
CRR und dem Verlust der OVAG auf Einzelinstitutsebene fiir das Geschéaftsjahr 2013 in Héhe
von (iber EUR -200 Mio. absinken. Fir die Abdeckung eines méglichen Kapitalbedarfs werden
von der OVAG weitere Kapitalmalinahmen gepruft."
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Die Volksbank Vorarlberg e.Gen. mit Sitz in Rankweil und der Geschaftsanschrift in 6830
Rankweil, RingstraBe 27, ist fur diesen Nachtrag verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die
Aussage des Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Rankweil, 23.12.2013

Volksbhank Vorarlberg e. Gen.
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Dir. Gerhard Hamqf Dir.Dr. Helmut Winkler
Vorstand Vorstand
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